GrantThornton

Grant Thornton
Godkendt
Revisionspartnerselskab

Sendergade 34
8370 Hadsten
CVR-nr. 34209936

T (+45) 86 98 34 33

www.grantthornton.dk

Hadsten Vandvaerk A.m.b.A

Granvej 12A, 8370 Hadsten

CVR-nr. 3179 26 22
Arsrapport

1. januar - 31. december 2023

Axrsrapporten er fremlagt og godkendt p4 selskabets ordinare generalforsamling den 22. april 2024.

T //Zz,/"‘

Dirigent Hans ,Pdo'e,lf Hanseﬂ

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pitegninger
Ledelsespategning 1
Den uathangige revisors revisionspategning 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2023
Resultatopgarelse 5
Balance 6
Noter 8
Anvendt regnskabspraksis 14

Hadsten Vandvark A.m.b.A - Arsrapport for 2023



Grant Thornton, Godkendt Revisionspértnerse]skab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023
for Hadsten Vandverk A.m.b.A.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsten, den 28. februar 2024

Direktion

Bjarne D. Larsen
driftsleder

Bestyrelse

Per William Hansen Niels Rasmussen Kristen S. Mark
formand nastformand controller

Peter Bakke

sekretar

Erik Ringsmose Laurids Thesbjerg Kenneth Kjeldsen
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafh@engige revisors revisionspitegning

Til andelshaverne i Hadsten Vandvaerk A.m.b.A

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hadsten Vandvaerk A.m.b.A for regnskabséret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan op-
std som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke langere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hadsten, den 28. februar 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Ruben Stahr

statsautoriseret revisor
mne34327

Hadsten Vandvark A.m.b.A - Arsrapport for 2023 3

EOVAARR ST R

jeere)

PR Y

yeeciies WAL

Hesteiuks

ey rlevke

fols]



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Hadsten Vandvaerk A.m.b.A
Granvej 12A
8370 Hadsten
CVR-nr. 31792622
Hjemsted: Hadsten
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Per William Hansen, formand
Niels Rasmussen, nastformand
Kristen S. Mark, controller
Peter Bakke, sekretaer
Erik Ringsmose
Laurids Thesbjerg ¢
Kenneth Kjeldsen
Direktion Bjarne D. Larsen, driftsleder
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Sendergade 34
8370 Hadsten
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
2 Nettoomsatning 7.792.691 5.062.618
3 Produktions- og lenomkostninger -2.592.629 -2.793.013

Bruttoresultat 5.200.062 2.269.605
5 Distributions- og feellesomkostninger -1.444.280 -1.351.978
6 Administrationsomkostninger og kundehandtering -767.111 -689.381
Driftsresultat 2.988.671 228.246
Andre finansielle indtegter 9.236 0
7 vrige finansielle omkostninger -38.372 -23.028
Resultat for skat 2.959.535 205.218
Arets resultat efter skat af opherte aktiviteter 0 0
Arets resultat 2.959.535 205.218

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 2.959.535 120.218
Overfores til gvrige reserver 0 85.000
Disponeret i alt 2.959.535 205.218
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022
Anlagsaktiver
8 Produktionsanleg 13.745.563 13.837.572
9 Distributionsanleg 20.679.859 17.586.151
10 Fellesfunktionsanleg 100.681 143.882
11 Materielle anlsegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for
materielle anlegsaktiver 3.431.421 4.201.669
Materielle anlaegsaktiver i alt 37.957.524 35.769.274
Anl=gsaktiver i alt 37.957.524 35.769.274
Oms=etningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 303.254 268.659
Varebeholdninger 1 alt 303.254 268.659
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.356.635 666.530
12 Andre tilgodehavender 622.595 678.056
Tilgodehavender i alt 1.979.230 1.344.586
13 Likvide beholdninger 2.312.777 8.044
Omszetningsaktiver i alt 4.595.261 1.621.289
Aktiver i alt 42.552.785 37.390.563
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
14 Reserve til grundvandsbeskyttelse 0 1.350.000
15 Overfort resultat 37.356.376 33.046.841
Egenkapital i alt 37.356.376 34.396.841
Galdsforpligtelser
16 Geld til kredit- og pengeinstitutter 2.295.141 155.477
Geld forbrugere 604.351 1.294.709
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.345.053 510.802
17 Anden geeld 951.864 1.032.734
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.196.409 2.993.722
Gzldsforpligtelser i alt 5.196.409 2.993.722
Passiver i alt 42.552.785 37.390.563
1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
4 Medarbejderforhold
Hadsten Vandvark A.m.b.A - Arsrapport for 2023 7



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

1.  Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet af produktion og salg af vand. Selskabets
formél er i overensstemmelse med den til enhver tid galdende vandforsyningslov og det for
vandveerket fastsatte regulativ, at forsyne de ejendomme, som er beliggende i vandvarkets
forsyningsomrdde med tilstreekkeligt og kvalitetsmassigt godt vand samt at varetage
medlemmernes felles interesse inden for almen vandforsyning.

2023 2022
2.  Nettoomsaztning
Salg af vand 4.462.135 3.639.166
Salg til andre vaerker 66.935 117.432
Tilslutningsbidrag 2.999.368 1.156.665
Gebyrer ‘ 52.400 54.950
Andre indtzgter, herunder salg af timer 135.647 25.445 &
Maleraflesningsgebyr Favrskov Kommune 76.206 68.960 C
7.792.691 5.062.618 5
3.  Produktions- og lonomkostninger >
Produktionsomkostninger:
Elforbrug 297.164 677.359
Vedligeholdelse grund og bygninger 69.832 100.776 *
Vedligeholdelse produktionsanlaeg 180.779 128.360
Mindre nyanskaffelser 26.536 48.372
Kontrol og analyser 115.030 131.661
Forsikringer 38.798 25.286
Ejendomsskat 4.016 3.467
Service m.v. generator 9.701 0
Diverse produktionsomkostninger 39.959 18.748
Afskrivninger produktionsanleg 989.369 941.280
Produktionsomkostninger i alt 1.771.184 2.075.309
Lenomkostninger:
Lenninger 1.205.517 1.200.308
Pensioner 171.847 168.474
ATP-bidrag m.v. 19.371 19.958
Kursusomkostninger 175 0
Personaleforsikringer 19.735 19.014
Timer til videresalg og aktivering pa projekter -595.200 -690.050
Lenomkostninger i alt 821.445 717.704
Produktions- og lenomkostninger i alt 2.592.629 2.793.013
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
2023 2022
4. Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 2 2
5.  Distributions- og feellesomkostninger
Distributionsomkostninger:
Vedligeholdelse ledningsnet 477.690 391.628
Vedligeholdelse mélere 15.742 1.477
Lagerregulering -34.595 14.891
Afskrivninger distributionsanlag 872.949 833.936
Distributionsomkostninger i alt 1.331.786 1.241.932
Feellesomkostninger:
Bildrift 69.293 47.573
Afskrivning fellesfunktionsanlaeg 43.201 62.473
Fzllesomkostninger 1 alt 112.494 110.046
Distributions- og fzellesomkostninger i alt 1.444.280 1.351.978
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

2023 2022
6. Administrationsomkostninger og kundehindtering
Administrationsomkostninger:
Kontorartikler, tryksager mv. 11.211 11.322
Edb-omkostninger 20.391 0
Revisorhonorar 47.250 45.000
@vrig regnskabsmessig assistance og raddgivning 36.300 16.475
Advokat 26.467 3.400
Konsulentbistand 9.314 0
Kontingenter 37.140 34.901
Abonnementer 105.607 68.203
Vederlag bestyrelse 112.456 138.482
Digitale kort 26.215 50.635
Kursnsomkostninger 14.505 0
Kontorassistance 105.494 103.165
El og vand m.v. 1.285 1.193
Generalforsamling og bestyrelsesmader 17.744 31.097
Reprasentation, meder og rejser 500 1.233
Personaleudgifter 5.237 2.416
Administrationsomkostninger i alt 577.116 507.522
Kundehandtering og forsyningssekretariatet:
Nets, porto og gebyrer 60.220 58.822
Telefon 24.700 25.364
Andel af bogholderi og regnskabsmaessig assistance 105.494 103.165
Tab pé tilgodehavender 244 1.106
Gammel gald forbrugere, indtegtsfort -663 -5.456
Abonnement Forsyningssekretariatet 0 -1.142
Kundehéndtering og forsyningssekretariatet i alt 189.995 181.859
Administrationsomkostninger og kundehéandtering i alt 767.111 689.381
7.  Ovrige finansielle omkostninger
Renter pengeinstitutter 38.372 23.028
38.372 23.028

Hadsten Vandvark A.m.b.A - Arsrapport for 2023 10



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2023 31/12 2022

8.  Produktionsanlaeg

Kostpris 1. januar 2023 32.626.780 24.383.518
Tilgang i drets lab 897.360 8.243.262
Kostpris 31. december 2023 33.524.140 32.626.780
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -18.789.208 -17.847.928
Arets afskrivninger -089.369 -941.280
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -19.778.577 -18.789.208
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2023 13.745.563 13.837.572

9.  Distributionsanlaeg

Kostpris 1. januar 2023 34.033.467 32.318.561

Tilgang i rets lob 3.966.657 1.714.906

Kostpris 31. december 2023 38.000.124 34.033.467 =
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -16.447.316 -15.613.380 J
Arets afskrivninger -872.949 -833.936
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -17.320.265 -16.447.316 ‘
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 20.679.859 17.586.151 :

10. F=llesfunktionsanleg

Kostpris 1. januar 2023 818.402 818.402
Kostpris 31. december 2023 818.402 818.402
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -674.520 -612.047
Arets afskrivninger -43.201 -62.473
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -717.721 ~674.520
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2023 100.681 143.882
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2023 31/12 2022
11. Materielle anlaegsaktiver under udferelse og
forudbetalinger for materielle anleegsaktiver
Kostpris 1. januar 2023 4.201.669 9.834.709
Tilgang 1 arets lab 3.101.923 1.349.007
Overfort til feerdige anleg -3.872.171 -6.982.047
Kostpris 31. december 2023 3.431.421 4.201.669
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 3.431.421 4.201.669
12. Andre tilgodehavender
Vandafgift 22.187 240.615
Moms 256.120 368.481
Tilgodehavende aflesningshonorar 76.208 68.960
Tilgodehavende tilskud Miljestyrelsen 268.080 0
622.595 678.056
13. Likvide beholdninger
Vestjysk Bank - 72702060145, driftskonto 4.998 8.044
Sparekassen Kronjylland 807.779 0
Vestjysk Bank, aftalekonto 750.000 0
Jyske Bank, aftalekonto 750.000 0
2.312,777 8.044
14. Reserve til grundvandsbeskyttelse
Reserve til grundvandsbeskyttelse 1. januar 2023 1.350.000 1.265.000
Henlagt af arets resultat 0 85.000
Overfort til frie reserver -1.350.000 0
0 1.350.000
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2023 31/12 2022
15. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2023 33.046.841 32.926.623
Arets overfarte overskud eller underskud 2.959.535 120.218
Overfort fra reserve til grundvandsbeskyttelse 1.350.000 0
37.356.376 33.046.841
16. Gemld til kredit- og pengeinstitutter
Kommunekredit, byggekredit 2.295.141 0
Jyske Bank 0 155.477
2.295.141 155.477
17. Anden geld
Skyldig moms 0 -1
Grundvandsbeskyttelse opkravet til fond 533.773 789.206
A-skat og arbejdsmarkedsbidrag 139.739 92.301
ATP og andre sociale ydelser 5.936 6.755
Feriepenge 2.687 30.093
Feriepengeforpligtelse til funktioneerer 33.500 70.700
Skyldig len 0 43.680
Renter 4.800 0
Udligningsbelob fusion Lynga Vestre til modregning i
fremtidig investering 231.429 0
951.864 1.032.734
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hadsten Vandvaerk A.m.b.A er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse A-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ndrede
regnskabsmeassige sken af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virk-
somheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsztning I1AS 18.

Nettoomseetning som udgeres af variabel og faste afgifter pa vand, tilslutningsbidrag og ovrige indtagter
indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets
udgang, og sifremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til lenninger til veerkets personale samt omkostningerne
til indvinding og produktion af vand, herunder indregnes vedligeholdelse og drift af produktionsanlaeg
samt afskrivninger

Distributionsomkostninger
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af vand, herunder
omkostninger til vedligeholdelse af ledningsnet og afskrivninger.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i 4ret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til, kontorlokaler, kontigenter, gebyrer mv..

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Avrets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsazttes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige verdi, opherer af-
skrivningen.

Ovrige materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Brugstid
Produktionsanlaeg 5-25 ér
Distributionsanleg 10-50 ar
Fellesfunktionsanlaeg 3-8 ar

Smadaktiver med en forventet levetid under 1 r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlacgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anlegsaktiver under udferelse males og indregnes til de samlede afholdte omkostninger. Nér
arbejdet er ferdiggjort, overfores den samlede verdi til den relevante post under materielle anleegsakti-
ver, og afskrives fra ibrugtagningstidspunktet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegd forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveaun for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeijer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.
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Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som 1a-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af ldnets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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